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1.- ¿Qué es una EAFI? 
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EAFI

•EAFI es el acrónimo de empresa de asesoramiento financiero.

Las EAFI son empresas de servicios de inversión (ESI), dedicadas

al asesoramiento en materia de inversiones, que vienen a

sumarse a las tres ya existentes: Agencias de Valores,

Sociedades de Valores, y Sociedades Gestoras de Cartera
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1.- ¿Qué es una EAFI? 

5

EAFI

•Se entiende por asesoramiento financiero aquel que

consiste en dar recomendaciones personalizadas a un

cliente, a petición de éste o por iniciativa de la

empresa, con respecto a operaciones relativas a

instrumentos financieros
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1.- ¿Qué es una EAFI? 
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EAFI

•Corresponde a la CNMV autorizar e

inscribir a las EAFI en su Registro

oficial
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Actividad

• El asesoramiento en materia de inversión, entendiéndose por tal la prestación de

recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a petición de éste o por iniciativa

de la empresa de servicios de inversión, con respecto a una o más operaciones

relativas a instrumentos financieros.

• El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y

cuestiones afines, así como el asesoramiento y demás servicios en relación con fusiones

y adquisiciones de empresas.

• La elaboración de informes de inversiones y análisis financieros u otras formas de

recomendación general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

1.- ¿Qué es una EAFI? 
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Conviene saber…

• La reserva de actividad no afecta a otros profesionales que asesoren en

inversiones de manera accesoria, o no cobren por el servicio (p.e. asesores

fiscales)

• Quedan fuera del ámbito del asesoramiento de inversiones las

recomendaciones de carácter genérico y no personalizadas

• No puede existir ningún contrato de agencia financiera o agente financiero
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Operativa

Una EAFI no podrá transmitir órdenes de ejecución a las

Entidades Financieras con las que sus clientes trabajan, en

nombre de estos, incluso una vez que se haya firmado un

contrato de asesoramiento

1.- ¿Qué es una EAFI? 
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En países como Reino Unido, casi el 

80% de los activos bajo gestión están 

en manos de IFA’s (Independent

Financial Advisors). En el caso de Suiza 

el 50%, y en España solamente el 3% de 

los patrimonios son asesorados por 

Asesores Financieros Independientes.

Fuente: Cotizalia y Skandia

2.- Situación actual de las EAFI en Europa
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2.- Situación actual de las EAFI en Europa

Francia

•Industria Madura, + 3.000

•En crecimiento (10% de crecimiento anual de las EAFIs de media en

volumen gestionado)

•Consolidada (relación media de cliente-EAFI superior a los 12 años)

•Bien valorada (85% de los clientes satisfechos con su EAFI, y 2/3 dicen

considerarse bien asesorados)

•Preocupados :

−MIFID II (para el 95% de las EAFIs el principal desafío es la adaptación reglamentaria)

−Remuneración (el 71% de los clientes considera a las EAFIs más caras que los bancos)

−Transparencia.
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2.- Situación actual de las EAFI en Europa

Alemania

• Elevado peso de los bancos en los canales de distribución

• La Calidad del Asesoramiento no está directamente relacionada con

el tipo de remuneración (con rebates o sin rebates) del asesor.

• Preocupación por el cambio regulatorio, PERO con unos plazos de

implementación mucho más largos de los inicialmente previsible (más

allá del 2016)
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2.- Situación actual de las EAFI en Europa

Reino Unido

• Preocupación generalizada por el cambio regulatorio y sus

consecuencias

• El 40% de las EAFis considera el cambio una oportunidad de crecer en

clientes de patrimonio “medio”.

• El 50% considera que la nueva regulación aumentará el número de

horas dedicadas a los clientes

• Dudas, discrepancias, prorrogas, ampliación de los plazos de

adaptación, modelos mixtos (independientes y restringidos)

• Se avecinan cambios, pero previsiblemente no serán ni en el c/p, ni

drásticos
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En la actualidad 148

empresas o personas 

físicas han conseguido 

ser registradas como 

EAFI en España*

* Fuente CNMV. Dato a fecha 09/07/2014

2.- Situación actual de las EAFI en Europa

España
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Cliente EAFI

Entidad 
Financiera

€

€€

Remuneración
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Cliente EAFI

Entidad 
Financiera

Cliente EAFI

Entidad 
Financiera

Cliente EAFI

Entidad 
Financiera

€

€ €
€

€

€ €

La EAFI recibe la remuneración por el 

servicio de asesoramiento prestado, 

exclusivamente del cliente

La EAFI , además de  recibir una 

remuneración  por parte del cliente, recibe 

retrocesiones de las entidades financieras

La EAFI  recibe como remuneración, 

exclusivamente retrocesiones de las 

entidades financieras
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2.- Situación actual de las EAFI en Europa
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¿Se puede prestar un servicio de Asesoramiento Financiero Independiente 

teniendo acuerdos de retrocesión de comisiones con entidades financieras?
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3. El  Futuro de las EAFI en España
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3.- El futuro de las EAFI en España

Asistiremos a un importante desarrollo de las EAFI

La actual concienciación de los principales agentes intervinientes, sobre la necesidad de un verdadero

Asesoramiento Financiero Independiente, derivará en un importante desarrollo de las EAFI

Fuente:  FUNDS PEOPLE
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3.- El futuro de las EAFI en España

El pago por este servicio, dejará de ser un problema insalvable

Los inversores entenderán que contratar un asesor financiero independiente, es una inversión, y no un gasto

Se adaptarán las tarifas

Fuente: Funds People
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La independencia marcará la diferencia

Aquellas EAFI que cuenten con un mayor grado de independencia, serán las más

demandadas, aunque no necesariamente las de mayor éxito comercial

Fuente: Cinco Días

3.- El futuro de las EAFI en España



Innovación en Finanzas: 

Nuevos Modelos de Financiación

© Valor Óptimo EAFI, SL 

II Congreso Científico-Profesional

Bilbao, 10 de julio de 2014

Conclusiones



Innovación en Finanzas: 

Nuevos Modelos de Financiación

© Valor Óptimo EAFI, SL 

II Congreso Científico-Profesional

Bilbao, 10 de julio de 2014

Conclusiones 

24

Cambio de ciclo

• Parece evidente que nos encontramos ante un cambio de ciclo en lo que a asesoramiento financiero se refiere 

Importante avance Regulatorio

• Clara implicación de los organismos Reguladores

• Aparición de las primeras EAFI (2009), y crecimiento del número de entidades  registradas (148) 

Modelo de negocio

• En función de la relación  establecida con clientes y proveedores

• En función de la política de remuneración adoptada

Futuro de las EAFI

• Se incrementará el número actual de EAFI, pero no está claro si seguirán coexistiendo los distintos modelos de negocio 

que existen en la actualidad

• La política de remuneración y el concepto de independencia jugarán un papel decisivo
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