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Primero de todo: ;Qué es valorar?

R & =

VALOR PRECIO COSTE
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Segundo: jpara que y quién quiero valorar?

Valor para que:

* fransaccion
 gestion

Valor para quién

e propietarios
» gestores
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;. Qué se require para valorar?

@

e

La formacion La experiencia
Base contable y financiera Importancia de practicas
* Los ECP

 La planificacion financiera
Estrategia y mercados

iy

La subjetividad

ética
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Los meétodos valorativos

Modelos
valorativos

Meétodos de actualizacion
(MDFT) (MOR)
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Meétodos de multiplos

Meétodos mixtos
(RIM)

A

Metodos de coste corregido

(VCC) (VL)

y




Método fundamental: MDFT

MDFT VE =VA + VD
V, = Zi+ VR, VA= S FL-nDJ 4 VAn
© S(1+k) (1+k)" u n FL TEj VE S (A+k)  A+k)"
. El valor es un todo = -t =
« La expresion de j=1 (1+ko)j (1+k0) L FLTD RAc

valor

* Segun se desee
obtener el valor de la

o1+ kd)-’ (1+k )"

empresa o el valor V.
) ALOR FINANCIERO:

de las acciones, las VALOR ECONOMICO O VALOR

variables seran unas DE LA EMPRESA (VE) DE LOS ACCIONISTAS (VA)

u otras DE LA DEUDA (VD)
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., Como opera el MDFT?
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Segun procesos y calculos altamente definidos
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El proceso valorativo de descuento de FT

Etapa III: Reflexion sobre las variables de la empresa,

Etapa IV:
Calculo componentes de valor

Calculo de los FLT, de ky de VR

Etapa V:

Caleulo del valor Calculo de VE, VA y VTA
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Metodos de coste corregido

- wee VE=VA+ VD
Vo = Z activos, — ) pasivos; 5 I
t—1 = VAg = Z activos; — pasivos;
t=1 j=1
 Ell valor es un agregado s
« Segln se desee obtener el VEo = z activos
valor de la empresa o el =1 n
valor de las acciones se VD, = zpasivosj
toman o no los pasivos =
financieros
R : U ) VALOR FINANCIERO:
Existe continuidad VALOﬁ;EXJE‘)JA;E(;XXéLE;)R DE LOS ACCIONISTAS (VA)
Es un valor incompleto o de DE LA DEUDA (VD)

minimos
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Como opera el coste corregido

(3) Direccion de la
empresa

y

| |
Chequeo
Est. contables Agrupacion aCi
historicos elementos por

categoria Preparar datos

Recoleccion

Valor
incomplet

o Balance ajustado

y patrimonio
Precisa

agregar el <
(Fondo

comercio)

Relacién de valores y valor del

patrimonio neto
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Metodos de multiplos

(VCom)

Caracteristicas y variables
compartidas

Pro Vobj

Variable
(Vo)

Doc 15 AECA
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Como operan los multiplos

Misma actividad
Tamano similar
Misma zona grafica

Seleccion del multiplo a

Similar perspectiva de i
utilizar

crecimiento
Rentabilidad similar Pac/Veo
Negocio y productos similares o

Variable
Empresa (V)

Precio
potencial
(‘Valor) de
la empresa

—_—
Transacciones I
comparables

Obtencion multiplo

Recoleccion
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;, Qué método me conviene?

MDFT _ | Multlplos

* intuitivo
- soportado
 No valora

* + eficiente  + entendible

o + * Incompleto
conocimiento  Valora partes
* + etica
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¢ Existe algun manual que me ayude y guie?

arceta I e
grupo editorial g -
| AT T )

FRANCIS Toda la informacion
LEFEBVRE ] .
esta en estos libros:

e (arceta, 2023
B Aspectos Practicos ¢ Ed FI‘aIlCiS

B de la Valoracion de Empresas

Lefebvre, 2019

Manual de

Vaatacigms Constituyen un buen
de empresas /
partes de empresas desaITOHO de 10 aqul

y unidades de negocio PO KT eXpueS tO y mU.ChO
Alfonso A. Rojo Ramirez .
mas
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Gracias por su atencion
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