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INTRODUCCION

El éxito o fracaso de
la empresa, es
determinante.

-

La empresa es la unidad
basica fundamental.

<

- Genera desarrollo de la
sociedad.

v

Implicaciones
sociales y
economicas.

Tasa del
-l Fuerza
crecimiento del
PIB nacional Laboral
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Afectada por la
incertidumbre
economica actual.
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Estudiar

Controlar

Inversion,

distribucion
Del ingreso
entre otras.

Riesgo
Riesgo

s de liquidez
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De alli el interés por identificar las variables

financieras que determinan una
Posible situacion
De fracaso empresarial.

(

Deteccion

I}>

Prevencion

+40 de anos de
investigacion
especialmente

desde el inicio
del PUI

PUI Paradigma de Utilidad de la Informacion




Problematica

Estudios de la prediccion
del fracaso empresarial :

Se han
centrado

g

Encontrar un modelo
estadistico con
capacidad predictiva.

Catalogandose como una herramienta util.

=

Informa de la
situacion futura de
la empresa.

AL
L 2
Mejor toma de Probar el contenido
decisiones para los de los datos
usuarios de la contables.
informacion
N Se ha extendido en el anilisis

Gestion del :D de los determinantes del

riesgo de crédito
de entidades financieras.

riesgo interno )

Fuente principal para
la construccion de
los modelos.

(Florez, 2007; Laffarga, Martin y Vasquez, 1985; Pina, 1989)




Objetivo principal: I[dentificar los alcances y limitaciones del analisis del
fracaso empresarial bajo la perspectiva de modelos de capacidad predictiva
en el mundo a traveés del estudio de investigaciones relevantes que podrian

ser aplicados en Colombia.

Metodologia:

En primer lugar del analisis del
concepto general de fracaso
empresarial usado en los estudios,
identificando la heterogeneidad
terminologica que finalmente
determinan el alcance y validez de
las investigaciones realizadas.

En segundo lugar, se revisara los
principales modelos de capacidad
predictiva de la situacion de fracaso
empresarial, centrandose en las

limitaciones y alcances, que surgen en

-

el proceso metodoldgico.

Revision literaria 35 ainos y sus trabajos iniciadores Altman (1968), Beaver (1966), Deakin (1972) entre

otros.




Revision terminolégica del fracaso empresarial.

\ \ L o /

FRACASO
QUIEBRA
FRACASO
QUIEBRA

FRACASO

QUIEBRA
QUIEBRA
QUIEBRA
QUIEBRA

FRACASO

FRACASO
Quiebra

FRACASO

FRACASO

FRAGILIDAD

FRACASO
FRACASO

FRACASO

Dificultad para atender deudas. (Obligaciones financieras)

Catalogadas legalmente en quiebra

Situacién de quiebra, insolvencia.
Legalmente en quiebra.

Liquidacion Voluntaria, orden legal de liquidacién o intervencion
estatal.
Quiebra legal.
Insolvencia técnica-falta de liquidez
No pueda hacer frente a sus obligaciones con sus acreedores

Legalmente en quiebra.

Considerado como la intervencion del banco por parte de las
autoridades monetarias, en concreto, por el fondo de garantia de
Deposito.

Liquidacion voluntaria o judicial
Insolvencia, legalmente en quiebra.

Empresa que no cumple ni con el nominal y/o intereses de un
crédito
Empresas que hayan solicitado apertura de expediente concursal de
suspension de pagos.

La empresa ingreso en un acuerdo de restructuracion de pagos o
liquidacion obligatoria.

Fracaso financiero
Valor reducido en los activos o escasez del flujo de caja
Dejar de pagar una deuda, cumplir con la normativa vigente de
quiebra.

TABLA No |.Diferentes definiciones del fracaso empresarial (Elaboracion Propia)



Principales resultados:

Primera
Limitacion

Determinacion de la variable
Dependiente (fracaso
empresarial)

¥

Esta multiplicidad de aproximaciones
posibles al concepto de fracaso se
podria distinguir en tres categorias

que la mayor parte de estos estudios

utilizan:

Los estudios del fracaso empresarial
soportan diferentes interpretaciones y
definiciones de fracaso.

sea amplio y profundo.

Causa de la variabilidad en los
resultados estimados.

De alli que el bagaje investigativo en este tema

(1) Incapacidad de pagar
las deudas u
obligaciones a corto
plazo

(2) Cuando tenga un
patrimonio negativo

(3) la declaracion legal

de suspension de pagos

o quiebra.
J

LOS MODELOS DE PREDICCION IGNORAN EL HECHO DE QUE LA QUIEBRA ES SOLO UNA DE LA

AMPLIA GAMA DE POSIBLES FINALES DEL PROCESO DE FRACASO.



Revision de modelos del fracaso empresarial.

| ANO | AUTOR METODOLOGIA UTILIZADA
m Beaver Analisis univariantes

1968 Altman Analisis Discriminante Multiple

_ Beaver Analisis univariantes

1972 Deakin Analisis Discriminante Multiple
1977 Altman, Haldeman y Narayanan Analisis Discriminante Multiple

1980 Ohlson Analisis de regresion logistica

m Taffler Analisis discriminante Multiple
Marais, Patell y Wolfson Modelos de particion condicional
_ Zmijewski Anilisis de regresion logistica
m Zavgren Analisis de probabilidad condicional
_ Anailisis de regresion logistica
Laffarga, Martin y Vasquez Analisis Discriminante Multiple
_ Analisis de regresion logistica

1987 Goudie Analisis discriminante Multiple sectorial
m Odom y Sharda Inteligencia Artificial: Redes neuronales

m Platt y Platt Analisis de regresion logistica
m Theodossiou Analisis discriminante vs Suma acumulante
m Dutta y Shekkar Inteligencia artificial

Lizarraga Analisis Discriminante Mdltiple
_ Andlisis de regresion logistica

Ferrando y Blanco Analisis Discriminante y Logit
m Calvo-Flores, Garcia y Madrid Anadlisis de regresion Logistica

m Xu y chang Analisis Discriminante Mdltiple
_ Analisis de regresion logistica.

TABLA No 2. Metodologia Utilizada en Diferentes Estudios. (Elaboracién Propia)



MODELOS DE PREDICCION EMPRESARIAL

Segunda
Limitacion (1) Aun no hay un
consenso sobre la
materia.

La mayoria de
trabajos no se basan
r ya
en una teoria ‘
economica del que
fracaso empresarial

Atribuye una distribucion

(2) No se cuenta normal a las variables
independientes
con una

metodologia Unica

-

Son generalmente Implica la igualdad de la
insuficientes  para o matriz de varianzas —
concluir sobre una ' covarianzas en el grupo de
cuestion especifica Ereeentan restriccioneien las empresas fracasadas y
el analisis del fracaso en el de las no fracasadas |
empresarial
(Mateos et al, 201 1)
o /
Ej: Los modelos multivariantes = mayoria deleg
o investigadores trata de
basados en el analisis ' evitar estos modelos
A debido a su excesiva
discriminante complejidad




- Calidad de la informacién y
ercera
Limitacion | seleccion de la muestra

Limitaciones en la
obtencion de datos

N

Fidelidad de los datos.

. /  sANAs &= =) | FRACASADAS
"\\‘___ <

Consideracion temporal
en la obtencién en la
empresa sana y

fracasada. Composicion

N | { de la
muestra
TOMA DE MUESTRA EMPAREJAMIETO DE
DE LA POBLACION EMPRESAS SIMILARES
EMPRESARIAL POR SECTORES, EDAD

ENTRE OTROS.

LAFFARGA 985, 1987,

PINA, 1989
La

| aleatoriedad

La seleccion
temporal de
la muestra.

de la
muestra




Cuarta VARIABLES INDEPENDIENTE:
Limitacion RATIOS FINANCIEROS.

de multicolinearidad en ) . iabl drs
la obtencién de los ‘ Si se utl|lzar.1 todos => variables q,ue contendra
resultados estadisticos. los ratios informacion repetida y
redundante.
No se debe sobrestimar Afectar los resultados
el efecto de del modelo

multicolinearidad

La seleccion de los ratios financieros

: ] , , adecuados sera la base para un
IMPORTANTE: el analista es quien escoja los ratios , P
. : . modelo estadistico de mayor
que mas contribuyan o no a la explicacion de la » : .
, , confianza para explicar, proyectar la
variable dependiente (el fracaso). S "
situacion de fracaso y prescribir

medidas correctoras acertadas.

Una solucidn para tratar de evitar la posible multicolinearidad segin Mora (1994) es reducir el
numero de variables de los modelos



CONCLUSIONES

El bagaje investigativo de los ultimos 40 anos desde sus inicios de Altman
(1964) se ha ampliado a sectores, empresas, bancos entre otros.

Las limitaciones presentadas por los modelos de analisis
discriminante, parecen haber sido superadas por la metodologia
condicional y por nuevas técnicas basadas en la inteligencia artificial.

los investigadores han hecho esfuerzos en aumentar el rendimiento
de los modelos, Se presenta la existencia de las metodologias

anteriores y el desarrollo paralelo de nuevas o mejoras en calculos,
test estadisticos, variables dependientes e independientes a integrar.

El principal limitante metodologico es la multiplicidad del concepto de
fracaso en los estudios, ya que no hay una unicidad en el concepto siendo
arbitraria su uso.




CONCLUSIONES

El segundo limitante esta en la seleccion de la muestra ya que presenta
problemas en la forma de su composicion,y de aleatoriedad y temporalidad.

El tercer limitante la obtencion de las variables independientes
especialmente la obtencidn y seleccion de datos: los ratios financieros
pueden presentar problemas de multicolinearidad, lo cual puede limitar

el estudio.

Los nuevos avances deben ser la inclusion de variables no financieras
que puedan actuar como sintomas, teniendo la debida prudencia en su
interpretacion como son variables como la edad, tamano, nivel de
estudios del gerente entre otros

Generar la inquietud de profundizar en este tipo de investigaciones en
Colombia donde es minimo este tipo de analisis, siendo valiosa la
informacion que se obtendria en este tipo de investigaciones.




